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JEFATURA DEL ESTADO

24142 LEY 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los
conglomerados financieros y por la que se mo-
difican otras leyes del sector financiero

(BOE 97/2005 de 23 abril}

{Exposicion de motivos omitida)
CAP{TULO PRIMERO
De los conglomerados financieros

Articulo 1. Objeto.

Las entidades reguladas de ios conglomeradoes financieros
estaran sometidas al régimen de supervisién adicional pre-
visto en esta Ley y sus disposiciones de desarrollo, que serén
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de aplicacion a otras entidades en los términos en ellas sefa-
lados.

Articulo 2. Definiciones.

1. Se considerard que un grupo constituye un conglomerado
financiero cuando concurran simultdneamente las siguientes
circunstancias:

a) Que la entidad dominante del grupo sea una entidad regu-
lada o, en caso contrario, que las actividades del grupo se desa-
rreflen principalmente en el sector financiero, conforme a lo es-

El Derecha Editores y la Asociacién Comunitaria de Arbi-

traje y Mediacion (ACAM), organizaron conjuntamente un -

DESAYUNO-TERTULIA, en la sede de E| Derecho, calle La-
gasca, n® 45, y se abordé el tema “Reflexiones sobre el futu-
ro de las soluciones extrajudiciales. Primer aniversario de la
entrada en vigor de la Ley de Arbitraje”.

" Para debatir y profundizar sobre cuestiones relacionadas
con este terma, asistieron a este DESAYU NO-TERTULlA las SI-
guientes personahdades

¢ Sr. D. Jests Marina Martinez-Pardo

- Desayuno-ter tulia o
“Reﬂexzones sobre o futuro de las soluciones extr ajudzcmles.
Prtmei aniversario de la enfrada en vigor de la Ley de Arbitr aje
' | ' 7 de abrzl de 2005

« 31, D. José Manuel Sudrez Robledano
Magistrado'y Portavoz y encargado del Gabinete de Rela-
ciones Externas de la Asociacidn Profesional de la Mag/is-
tratura

« Sr. D. Salvador Torres Escamez
_Notan‘o

» S1. D. Evaristo Moline Jorques
" Consefero del Area Juridica y de Publicaciones de Ef De-
recho Editores '



. 5r. D. Miguel-Angel Gimeno Sanchez
" Presidente de ACAM

«'Sra. Dfa, "Ela.Blascd Villanueva
Secretano del Consejo de ACAM

¢ Sr. D. Juan Carlos Jlmenez Mancha .
Jefe del Departamento Crvrl de, Baker and Mckenﬂe

«Sr. D. David Arias Lozano
‘clados -

* Sr.D. Eduardo Trigo y Sierra

- Sacio del Dpto. del derecho procesal de Uria y Menéndez

El Desayuno dio comienzo a las 10:00 horas con la bienve-
nida por parte’ de D. Evaristo Moliné a todos. los intervinien-
tes, para a continuacion ceder la palabra a la moderadora,
Dda. Ela Blasco, quien lanzd la pregunta sobre que opm|on
merece la nueva Ley de Arbitraje. - :

- La-mayor p‘arte de los-asistentes-se- mostraron a favor.de

mejoras, asi,
no"manifesto que deberia haber juzgados especializados
en-auxilio arbitral y en ejecucion-arbitral, partlcularmente en
aquellas provincias en las que haya un mayor namero de i-

tigios arbitrales, de tal manera, que el juez se sintiera identi- - -

ficado con la institucion y tuviera un trato permanente con
ios arb:tros

D ‘David Anas anailzo la trayectorla de Ias leyes de arbltra-

: 3|a.

... ‘meses en Iugar deen: seis
la nveva normativa, si bien, la consideran susceptlble de -

entre otras, D. José Manuel Sudrez-Robleda- -
_tres a uho:.

CEL-armitraje stempre. tiene.un .componente salomonico, :de

- tal manera que cuando las partes fo pactan estan asumiendo

‘un ‘cierto n:vel de’ eqmdad en Ia resolucmn e Ia controver-

-De la-misma opiniéh'Se- i*h'_o‘_st_r'c'), D. 'J_L_Jan'ﬁfc_‘arlbs -Jr’m_é_né'z—

- Mancha, quien réconocid e caracter saloménico del arbitra-

‘e, gue en algunos casos las partes no entlenden pues cuan-
‘do recurren‘a un arbltraje de derecho;.lo que esperan es:ura

Responsable.del drea de arb:tra]é de Pérez Liorca y Aso-. ~ aplicacion estricta del derecho y no una solucién equitativa,

“'Segtin su expériencia, la mayor parte de los Iatid'os"cjue si-
* guen ‘esta tendencia salomdnica adolecen de a!gun vicio,

':normalmente una. lncongruenma

Asimismo, el Sr Sudrez- Robledano recalco la necesndad
de un abogado en el procedimiento para evitar |nfracc10nes
constitucionales, si bien; el caracter tecmco de un arbltro
‘abarataria costes. : o

‘La moderadora senalo |os cr:ter:os unilzados por ACAM
para abaratar los costes del arbltraje

e Abaratando el tlempo el COI‘IﬂICtO se: resuelve en tres

. 2.- Abaratando eI nombramlento de arbltros se pasa de

3.- Especnailzando al arb:tro

“A.pesarde que Ia oplnlon generaltzada es:que: eI arbltraje

:'‘gs caro, el ‘Sr.-Arias.hizo una natizacion .a esta afirmacidn,
-pues el arbltra;e tncluso el mas sof:stlcado suele acabarcon
5_ eI laudo, mlentras que si se recurre a’l:

]UI‘! dmcnon habna

je'y sefialé-que la Ley de 1953 no.fue afortunada, incluso al- "~y

gunos la:llamaban “Ley contra:el arbitraje’.en contraposn-'___ :
cion.a ta Ley de 1988 que cred las Cortés Arbitrales v la -

actual s muy moderna pero'segln su pargcer.innova poco.

_ Por su parté, D. Salvador Torres afirmé que la Ley pretende
favorecer la recepcién .en Espana de arbitrajes internaciona-

les y no tanto ayudar a la justicia espafiola, opinién que tam-

bién compartic el Sr. ‘Arias. Se hace necesaria la difusion de
la institucion arbitral, y que se abaraten:los costes. Asimis-
mo, manifestd- |a falta de cultura arbltral que-se perc:be en
Espana .

“La Sra ‘Blascé expuso la opmlon de uno de !os mayores
expertos-en arbitraje, D. Antonjo Lorca Navarrete, que se
muestra totalmente critico conla nueva ley, entre otros moti-
vos porque se desprotocoliza el laudo. A 'su vez, preguntd

por. la contraposumon entre el arb1tra;e de derecho y el de

equidad.

=D, "Daw'd Ah’as se mostré'partida'rio'a ultfahza del 'ar'b'it'raje '
de derecho, pues considera que cuando las partes se some- .
ten.a arb;traje io que quieren es que se:les: aplthe una nor--

matlva rtgurosa

Cuando se somete una cuestion a arbltraje |ncluso una

disputa técnica, es necesaria Ia presenc1a de un‘jurista, para
saber administrar los efectds; aunque con apoyo en la expe-
riencia de técnicos, segln manifesto el Sr. Trigo.’

: En relacmn a este tema el Sr Tngo aflrmo que algunas
empresas tienen mas interés en Que se resuelva el conflicto
lo antes‘posible que el gasto. que-eso.les suponga por:tal
razén recurren a la justicia privada, es decir ai arbltra]e, e!
cual ‘se puede segmentar en dos tipOS

1.- hay un arbltraje que podrla'ser masivo, referente a
asuntos de pequenas reciamamones o

g .y un arbltraje para la resoluc i de conﬂlctos jurldlca Y

;_:_tecmcamente compléjos o de.gran es' cuantlas y los que tle—

“nen un componente mternacmna[-

"D Jestis Manna hlZO una d:stmmon‘ entre Ios arbltrajes pac-
tados ylos provocados despues de surgido el conflicto, y se

“mostré partidario de estos: ulttmos ‘gs decir los.que se pactan

“ex post’, asi ciiando. dos personas ‘que tienen un problema

f.._demden am:gablemente buscar una:solucion :arbitral, se va
- camino.de dictar una resolucion valida, justa y equitativa.
~También se refirié ‘a’la- necesidad-de que el arbitraje se aleje
" lo mas posible de la Jurlsd:cc:on apoyandose en el!a exclusi-
".vamente para. mantener el prInCIpIO de: autorldad y orden

Por su parte, D, Salvador Torres senalo que esun error uni-
ficar el concepto de- arbitraje y ‘sobre todo el arbltraje interno

-y el internacional, el cual tiene un factor de aplicacion y desa-

il
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L ue dE THENUS Ulld Je 1d2 STHIUGUGD Ut YIUPU pelisncaea al
sector de los seguros y al menos otra pertenezca al sector ban-
cario o de los servicios de inversidn.

¢) Que tanto las actividades consolidadas ¢ agregadas de las
entidades del grupo incluidas en el sector de segures como las
de las entidades del grupo incluidas en los sectaores bancario y
de los servicios de inversidn sean significativas, conforme a lo
dispuesto en el apartado & de este articulo.

Se considerard también conglomerado financiero cualquier
subgrupo de un grupo, que cumpla las condiciones establecidas
en las letras anteriores.

2. A los efectos de esta Ley, se entendera que pertenecen a un
mismo grupo las entidades que entre si;

a} Constituyan una unidad de decision, en los términos previs-
tos en el art. 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

b) Mantengan una participacién. Se entenderd por participa-
cion todo derecho sobre el capital de otras sociedades que, cre-
andao con estas una vinculacion duradera, esté destinade a con-
tribuir a la actividad de la sociedad, vy, en todo caso, la tenencia,
de manera directa o indirecta, de al menos el 20 por ciento del
capital o de los derechos de voto.

En el grupo se integraran todas las entidades que mantengan
entre si los vinculos sefialados en las letras anteriores, cualquie-
ra que sea su nacionalidad, domicilio o naturaleza juridica, y con
independencia del pals donde desarrollen sus actividades.

3. A los efectos de lo dispuesto en esta Ley, seran entidades
reguladas las entidades de crédito, las empresas de servicios de
inversion, las sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva, las entidades gestoras de fondos de pensiones y las
entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Las entidades reguladas comprenderan:

a) Las espafiolas inscritas en los registros especiales a cargo
del Banco de Espana, la Comision Nacional del Mercado de Va-
lores y la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

b} Las autorizadas en otros Estados miembros de la Unién Eu-
ropea.

c) Los organismos o empresas, tanto ptiblicos como privados,
que hayan sido autorizados en terceros Fstados, cuando desa-
rrollen actividades reservadas a las entidades de crédito, empre-
sas de servicios de inversién, entidades aseguradoras y rease-
guradoras, sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva y entidades gestoras de fondos de pensiones.

4. Se entendera que las actividades de un grupo se desarrollan
principalmente en el sector financiero cuando el cociente entre
el balance total de las entidades del sector financiera, reguladas
o no, del grupo y el balance total del grupo en su conjunto sea
superior al 40 por cienta.

5. Se entendera que las actividades en un sector financiero
son significativas si resulta ser superior al 10 por ciento la media
del cociente entre el balance total de dicho sector v el balance

MG YIUPU,

El requisito previsto en la letra ¢} del apartado 1 se conside-
rard igualmente satisfecho si el balance total del sector financie-
ro de menor dimensidn del grupo es superior a 6,000 millones
de euros. Reglamentariamente, se determinaran los supuestos
en que, de superarse el umbral previsto en este parrafo, y no al-
canzdndose el contemplado en el parrafo anterior, el grupo
podra no ser considerado conglomerado financiero o no serle
aplicadas las disposiciones recogidas en las letras ¢, d} y e) del
apartado 1 del art. 4.

Alos efectos de esta Ley, el sector financiero de mencr dimen-
sién de un grupo serd el sector con la media mas baja vy el see-
tor financiero mas importante serd el sector con la media mas
alta. Para calcular el sector financiero de menor dimensién y el
mas importante, los sectores bancario y de servicios de inver-
sion se consideraran conjuntamente.

6. En los casos y de acuerdo con los requisitos que se determi-
nen reglamentariamente, el balance total podré ser sustituido o
complementado en los cocientes previstos en los apartados 4 y
5 por los dos o uno de los sigulentes parametros:

a) La estructura de ingresos.

b} Las actividades fuera de balance.

Con el fin de evitar cambios repentinos en el régimen de los
conglomerados financieros ya sujetos a supervision adicional,
en el caso de que los citados cocientes fueran inferiores al 40
por ciento y el 10 por ciento, respectivamente, durante los tres
afos siguientes se aplicaran al conglomerado financiero los co-
cientes del 35 por ciento v el 8 por ciento. Igualmente, si el ba-
lance total del sector financiero de menor dimension cayera por
debajo de los 6.000 miliones de euros, se aplicara un umbral de
5.000 millones de euros.

Durante el periodo previsto en el parrafo anterior, el coordina-
dor, con el acuerdo de las demas autoridades competentes rele-
vantes, podra decidir que dejen de aplicarse los cocientes mas
bajos o las cantidades mas bajas alli contempladas.

7. Tendra la consideracion de sociedad financiera mixta de
cartera la empresa dominante que no sea una entidad regulada
¥ que, junto con sus dependientes, de las cuales al menos una
sera una entidad regulada, y otras entidades, constituya un con-
glomerado financiero.

8. A los efectos de lo establecido en los arts. 5 y siguientes,
serdn autoridades competentes de un conglomerado financigro
las autoridades nacionales de los Estados miembros de la Unién
Europea facultadas por disposiciones legales o reglamentarias
para supervisar a las entidades reguladas domiciliadas en sus
respectivos territorios, tanto individualmente como en base can-
solidada.

Articulo 3. Ambito de aplicacién.

1. Estaran sujetos a esta Ley los conglomerados financieros en
los que:

a) La entidad dominante sea una entidad regulada espafiola.

rrollo muy claro y es que ninguna de las partes esté someti-
da al tribunal de la otra.

D. Joseé Manuel Sudrez-Robledanc se mostro preocupado
por la forma y el tipo de notificacién, pues teniendo en cuen-
ta el articulo 5 de la Ley de Arbitraje que dice “... se conside-
rara recibida el dia que haya sido entregada o intentada su
entrega por correo certificado...”, y analizando la jurispru-
dencia del Tribunal Constitucional no se aceptara la notifica-
cién en el momento en que se tenga sospecha de que no la
ha recibido alguna de las partes,

Asi, se mostrd partidario del burofax o del acta notarial
como garantia de la recepcion y acreditacién del contenido
de la notificacion. Postura que comparti¢ D. Eduardo Trigo.

Otro temna de interés que se discutio en el debate es el re-
ferente a las costas, asi en el reglamento de ACAM se dice

que el arbitro se pronunciara sobre lo que se le pide, sobre
las costas y sobre los intereses, de ahi que desde fa Asocia-
cion se planteen porqué hay tanto problema en que los &rbi-
tros se pronuncien sobre las costas. A lo que D. David Arias
respondidé que no hay un criterio objetivo en el que el arbi-
tro se pueda basar para determinar quien y en qué cuantia
se pagan las costas. Por su parte, el Sr. Jiménez-Mancha
sefald que las costas las deben pagar las partes por mitad
siempre y cuando lo hayan pactado en el convenio arbitral.
En relacidn a este asunto, D. José Manue! Sudrez-Robledano
manifestd que debe ser en el propio laudo donde se cuanti-
fiquen las costas y si no se pagan se recurra al juez para que
ejecute.

A continuacién se cedic la palabra a los medios de comuni-
cacion y se-dio por terminado el Desayuno Tertuha a Ias
11 45 horas ' -
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